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Este documento faz parte do Sistema de Gerenciamento de Riscos da Ambipar e deve ser considerado em conjunto com as
demais Politicas da Ambipar e Ambipar Asset

OBJETIVO

O objetivo desta Politica é estabelecer principios para garantir a conformidade com a
legislagdo, normas e regulamentos relacionados a prevengédo e combate a lavagem de

dinheiro (LD) e ao financiamento ao terrorismo (FT).

A Politica visa assegurar a conformidade com as politicas internas de prevencao e
combate a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao terrorismo na criagcdo de novos
relacionamentos e outros controles relacionados, especialmente no acompanhamento

de negocios que possam indicar atividades ilicitas.

Outrossim, busca minimizar riscos operacionais, legais e de reputagao para a Empresa,
proteger sua reputacao e imagem, e identificar claramente as responsabilidades e

atribuicdes em todos os niveis hierarquicos e operacionais.

A Politica também estabelece processos e procedimentos para desenvolver e promover
programas de treinamento e conscientizagcado dos colaboradores, além de critérios de

conduta ética, profissional e de boa-fé.

A responsabilidade pela observancia e cumprimento desta Politica € de todos os
colaboradores da Ambipar Asset, sendo monitorada pela Diretoria de Compliance e

Comite de Compliance e Regulatério.

ABRANGENCIA

As normas/regras estabelecidas nessa Politica s&o obrigatérias a todos os

colaboradores, ou seja, socios, funcionarios, estagiarios, prestadores de servigos,
consultores, auditores, que trabalhem nas dependéncias da ‘Ambipar Asset’ ou que

estejam prestando algum servico a empresa1, que envolva conhecimento de dados dos




clientes e/ou a represente perante terceiros, controladas, direta ou indiretamente, e ndo
excluem os colaboradores de cumprirem as demais obrigagdes impostas por lei e pela

regulamentacao aplicavel as atividades exercidas pela empresa.

Em caso de conflito, a legislacao e a regulamentagao terdo prevaléncia sobre este

documento.
Qualquer ofensa a presente Politica sera tratada com a aplicacdo das medidas
disciplinares correspondentes, sem prejuizo de eventual denuncia as autoridades

competentes, quando aplicavel.

CONHECA SEU CLIENTE

O processo de aceitacao de clientes vai além do interesse comercial e da rentabilidade.
Desde a fase de prospeccao, a area comercial e todos os colaboradores devem buscar
clientes que se enquadrem na estratégia comercial e compartilhem os valores éticos

da empresa.

A area comercial é co-responsavel por identificar e conhecer a origem e constituicao
do patrimbnio e dos recursos financeiros do cliente, preenchendo os formularios
cadastrais conforme descrito no Processo Conhega seu Cliente. O Cadastro de
Clientes é essencial para a Prevengdo e Combate a Lavagem de Dinheiro, sendo o

dossié do cliente um suporte importante nas analises de operacbes com a empresa.

Para fins de conhecer o cliente, a Ambipar Asset envidara seus melhores esforgos em

realizar agbes de due diligence com as melhores praticas de mercado:

- Preenchimento de “Formulario de Conheca o seu Cliente”;
- Midia negativa;

- Listas restritivas nacionais e internacionais;

- Pessoas politicamente expostas; e

- Processos judiciais.

Processo de Aceitacdo e Cadastramento




1. A AMBIPAR ASSET providenciara a coleta dos documentos e as informacdes
dos Clientes Diretos, incluindo aquelas listadas na Politica de PLDFT. As informagdes
e documentos serao analisados pela area de Compliance, sendo certo que a area de
Compliance podera, conforme seu melhor julgamento, determinar providéncias
adicionais em relacao ao Cliente Direto, inclusive a realizacao de visita pessoal, durante
0 processo de cadastramento, em especial na situacao em que os Clientes Diretos
sejam considerados de “Alfo Risco” pela Ambipar Asset, na qual sera mantido o sigilo
acerca de eventuais indicios de LDFT constatados e que serdo devidamente avaliados
para fins de comunicacdo ao regulador e/ou autoridade competente. A area de
Compliance, juntamente com o Gestor de Investimentos da AMBIPAR ASSET, sera
responsavel por avaliar o interesse no inicio ou manutengao do relacionamento com tal

Cliente Direto e pela eventual recusa do respectivo Cliente Direto, se o caso.

2. As alteragdes das informacdes constantes do cadastro, realizado com base nas
informacdes e documentos definidos na Politica de PLDFT, dependem de prévia
comunicacao do Cliente Direto, por ordem escrita ou através de meios passiveis de

verificagao, acompanhadas dos respectivos comprovantes.

3. O cadastro dos Clientes Diretos deve abranger, quando aplicavel, as pessoas
naturais autorizadas a representa-los, todos seus controladores, diretos e indiretos, e
as pessoas naturais que sobre eles tenham influéncia significativa, até alcancgar a

pessoa natural caracterizada como beneficiario final.

4, Excetua-se da obrigagcéo de verificagdo da pessoa natural caracterizada como

beneficiario final:

(a) A pessoa juridica constituida como companhia aberta no Brasil;

(b) Os fundos e clubes de investimento nacionais registrados, desde que: (i) ndo
seja fundo exclusivo; (ii) obtenham recursos de investidores com o propésito de
atribuir o desenvolvimento e a gestdo de uma carteira de investimento a um
gestor qualificado que deve ter plena discricionariedade na representagéo e na
tomada de decisao junto as entidades investidas, nao sendo obrigado a consultar
os cotistas para essas decisdes e tampouco indicar os cotistas ou partes a eles
ligadas para atuar nas entidades investidas; e (iii) seja informado o numero do
CPF/ME ou de inscrigdo no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica — CNPJ/ME
de todos os cotistas para a Receita Federal do Brasil na forma definida em

regulamentacao especifica daquele 6rgao;
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(c) As instituicdes financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelo
Bacen;

(d) As seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e
os regimes proprios de previdéncia social; e

(e) Os investidores nao residentes (“INR”) classificados como: (i) bancos centrais,
governos ou entidades governamentais, assim como fundos soberanos ou
companhias de investimento controladas por fundos soberanos e similares; (ii)
organismos multilaterais; (iii) companhias abertas ou equivalentes; (iv)
instituicdes financeiras ou similares, agindo por conta propria; (v)
administradores de carteiras, agindo por conta propria; (vi) seguradoras e
entidades de previdéncia; e (vii) fundos ou veiculos de investimento coletivo,
desde que, cumulativamente: (vii.1) o numero de cotistas seja igual ou superior
a 100 (cem) e nenhum deles tenha influéncia significativa; e (vii.2) a
administragdo da carteira de ativos seja feita de forma discricionaria por
administrador profissional sujeito a regulagdo de 6rgao regulador que tenha
celebrado com a CVM acordo de cooperacdo mutua, nos termos da

regulamentacao em vigor.

Abordagem Baseada em Risco

5.

Os Clientes Diretos sdo determinados pelos seguintes graus de risco:

- Alto Risco:

Clientes Diretos que apresentem pelo menos uma das seguintes caracteristicas:

(i) Acusados e condenados em processo judicial relativo a praticas de LDFT
nos ultimos 5 (cinco) anos ou em processos que sejam considerados graves
pelo Diretor de PLD;

(i) Em relac&o aos quais existam noticias desabonadoras na midia que tenham
relevancia para fins de LDFT;

(iii) Sejam Pessoa Politicamente Exposta (“PPE”);

(iv) Que se recusem a fornecer as informagdes necessarias ou apresentem
informacdes cadastrais com consideraveis inconsisténcias, incluindo, mas
nao se limitando aos que investem valores incompativeis com a ocupagao

profissional e a situagao financeira patrimonial declarada;



6.

(v)

(vi)

(vii)

Que ndo apresentem informagdes e documentos necessarios que permitam
a identificagdo do beneficiario final pela AMBIPAR ASSET, conforme
aplicavel e ressalvadas as excegdes previstas na regulamentagao em vigor;
Que sejam pessoas naturais, juridicas ou outras entidades que residam,
tenham sede ou sejam constituidas em ou, ainda, cujos recursos investidos
sejam provenientes de jurisdicdo offshore que: (vi.1) seja classificada por
organismos internacionais, em especial o GAFIl, como n&o cooperante ou
com deficiéncias estratégicas, em relacao a prevencao e ao combate a
lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo; (vi.2) faca parte de
lista de sancbes ou restricbes emanadas pelo CSNU, bem como de
eventuais outras listas de monitoramento obrigatério, nos termos da
regulamentagao em vigor; (vi.3) faca parte de listas de san¢des nacionais e
internacionais relacionadas a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao
Terrorismo;

Que sejam organizagdo sem fins lucrativos, nos termos da legislacao

especifica;

- Médio Risco: Clientes Diretos que, embora nao existam inconsisténcias relevantes

em seu cadastro, ndo tenham fornecido documentagéo cadastral
integral ou que, ainda que tenham fornecido, ndo haja plena

clareza das informacdes ali constantes.

- Baixo Risco: Clientes Diretos nao listados acima.

No caso de inexisténcia de relacionamento comercial direto com os clientes, a

responsabilidade direta pela fiscalizagdo do passivo (ou seja, dos investidores) para fins

de PLDFT devera recair sobre aqueles que tenham o relacionamento comercial direto

com os investidores (ou seja, os distribuidores dos fundos sob gestdao da AMBIPAR

ASSET), que deverao possuir politicas e procedimentos proprios de PLDFT, ficando a

Ambipar Asset responsavel pela realizagdo de determinadas providéncias em relagdo a

tais prestadores de servicos.

1.1.

7.

Transagoes realizadas pelos clientes

As situacoes listadas abaixo podem configurar indicios da ocorréncia dos crimes

previstos na Lei de PLDFT e relacionadas, ou podem com eles relacionar-se, devendo

a AMBIPAR ASSET dispensar especial aten%éo a tais transagdes, bem como, ao cliente



direto relacionado para fins de manutencao e/ou alteracédo da classificagcdo de ABR a
ele atribuida, bem como quanto a necessidade de providéncias adicionais junto as
autoridades competentes. Sao consideradas transagbes que dispensam especial

atencédo e, consequentemente de alto risco:

(a) Atividades com indicios de atipicidade de que tenha conhecimento;

(b) Transagdes que violam os programas de sang¢des econdmicas;

(c) Transagbes com volumes e valores significativos e incompativeis com a
ocupacao profissional, os rendimentos ou a situagao patrimonial ou financeira
declarada do Cliente Direto, ou destoantes dos historicamente efetuados;

(d) Transagdes com volumes e valores significativos e incompativeis com a
atividade econdmica, objeto social ou do faturamento informado pelo Cliente
Direto, no caso de pessoa juridica, com o padrao operacional apresentado por
clientes com o mesmo perfil;

(e) Clientes Diretos em relagédo aos quais existam noticias desabonadoras na midia
que tenham relevancia para fins de LDFT;

(f) Situagdes em que o Cliente Direto apresente aparente propdsito oculto ou
comportamento ndo usual na solicitacao da operacéo;

(g) Operacbes cujas caracteristicas e desdobramentos evidenciem atuagdo, de
forma contumaz, em nome de terceiros;

(h) Operagdes que evidenciem mudancga repentina e objetivamente injustificada
relativamente as modalidades operacionais usualmente utilizadas pelos Clientes
Diretos;

(i) Situagdes em que nao seja possivel identificar os beneficiarios finais dos
Clientes Diretos;

(j) Situagcdes em que nao seja possivel manter atualizada as informacgdes
cadastrais dos Clientes Diretos;

(k) Clientes Diretos, pessoas naturais, juridicas ou outras entidades que residam,
tenham sede ou sejam constituidas em ou, ainda, cujos recursos investidos
sejam provenientes de jurisdicdo offshore que: (i) seja classificada por
organismos internacionais, em especial o GAFI, como nao cooperante ou com
deficiéncias estratégicas, em relagao a prevengao e ao combate a lavagem de
dinheiro e ao financiamento do terrorismo; (ii) com tributacdo favorecida e
submetidos a regimes fiscais privilegiados, conforme normas emanadas pela
Receita Federal do Brasil; (ii) ndo possua 6rgdo regulador do mercado de
capitais, em especial, que tenha celebrado com a CVM acordo de cooperagao

mutua que permita o intercambio de informacgdes financeiras de investidores, ou
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seja signatario do memorando multilateral de entendimento da OICV/IOSCO;

() Negativa do Cliente Direto em continuar com uma transacao depois de descobrir
que ela precisa ser relatada;

(m)Sugestdo por parte do Cliente Direto de pagamento de gratificacdo a
Colaboradores.

(n) Clientes Diretos que desempenhem atividade em que seja possivel circular

dinheiro em espécie e que a contabilidade possa ser mais facilmente alterada.

8. Transagbes que representem as situacdes de eventuais reincidéncias quanto a
mudanca de comportamento de perfil histérico de transacgbes realizadas pelos clientes
serao classificadas como de risco médio, caso ndo estejam presentes nenhuma das

descricoes relacionadas acima.

9. Adicionalmente ao monitoramento das operacbes e situagcdes acima, a
AMBIPAR ASSET realiza a atualizagao cadastral de acordo com o cronograma abaixo

indicado, conforme grau de risco atribuido ao Cliente Direto:

- Alto Risco: A cada 12 (doze) meses a Ambipar Asset devera realizar a
atualizagdo cadastral destes Clientes Diretos. A Area de Compliance
destinara especial atencdo para aqueles Clientes Diretos
classificados como de Alto Risco, devendo monitorar continuamente
e de maneira diferenciada a relagdo de negécio e as propostas de

inicio de relacionamento.

- Médio e Baixo Risco: A cada 24 (vinte e quatro) meses a AMBIPAR ASSET devera

realizar a atualizagao cadastral destes Clientes Diretos.

1.2. Prestadores de Servigcos Relevantes

10. No caso de prestadores de servigos relevantes contratados para os produtos sob
gestdo da AMBIPAR ASSET, os procedimentos devem ser implementados de acordo
com o perfil e o propésito de relacionamento, visando a prevenir a realizagao de
negocios com pessoas declaradas inidbneas ou suspeitas por envolvimento em

atividades ilicitas.

11. Neste sentido, quanto aos Prestadores de Servigos, a Ambipar Asset devera:
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(a) Considerar, para fins da abordagem baseada em risco de LDFT, a partir da
solicitacido e analise da politica de PLDFT, as respectivas regras, procedimentos
e controles internos dos Prestadores de Servigos, as quais deverdo estar
compativeis com a natureza e relevancia do servigco prestado, contemplando
critérios definidos mediante a abordagem baseada em risco para os fins
necessarios, conforme julgamento da area de Compliance, o qual devera ser
passivel de verificagao;

(b) Obter confirmacgao da existéncia de programa de treinamentos periédicos dos
funcionarios dos Prestadores de Servicos relativamente a PLDFT;

(c) Alternativamente aos controles relacionados no item a, e, nas situagcées em que
a area de Compliance julgar pertinente, buscar a implementagao de mecanismos
de intercambio de informagcbes com as areas de controles internos dos
Prestadores de Servigos, observados eventuais regimes de sigilo ou restrigdo de
acesso previstos na legislagao; e

(d) Avaliar a pertinéncia e a oportunidade de solicitar informag¢des adicionais aos
Prestadores de Servigos, por meio dos mecanismos de intercambio de
informacdes, caso aplicaveis, em observancia as diretrizes estabelecidas na
Politica de PLDFT.

Politica de Conheca seu Prestador de Servicos

12. No que diz respeito a avaliacdo do sistema de controles internos do Prestador
de Servico, a AMBIPAR ASSET realizara uma due diligence sobre a parte a ser
contratada e submetera tal contratacao a analise da area de Compliance. Serao

avaliados os antecedentes profissionais, comerciais e reputacionais dos contratados.

13. As seguintes informagdes devem ser apresentadas a area de Compliance que

devera avaliar o sistema de controles internos de PLDFT dos prestadores de servigos:

- Nome do terceiro;

- Fundos/empresa a serem atendidos pelo terceiro;

- Finalidade da contratacao do terceiro;

- Descri¢ao das fungdes esperadas/expectativas de resultados;
- Descrigdo da remuneracao;

- Verificacdo de antecedentes e reputagao;

- DDQ Anbima (quando cabivel); e



- Qualificacbes da parte contratada para a fungao.
Apos a area de Compliance tomar as medidas acima especificadas, a AMBIPAR ASSET

decidira se o terceiro sera contratado.

Abordagem Baseada em Risco

14. A Ambipar Asset devera avaliar as situagdes abaixo listadas e adota-las como
medida de eventual alteracao dos critérios de sua classificagdo de ABR em relagcéo aos

Prestadores de Servigos ou das classificagdes individualmente atribuidas:

(a) A alteragao da relevancia da prestacao de servigo do ponto de vista do risco de
LDFT;

(b) A classificacdo da area geografica em que o Prestador de Servico esta
domiciliado;

(c) Se o Prestador de Servigo tem qualquer relacionamento comercial com PPE;

(d) Se o Prestador de Servigo é um 6rgao publico ou foi recomendado ou
encaminhado a Ambipar Asset por um PPE;

(e) Se o Prestador de Servigo é ente nao regulado;

(f) Se os setores de mercado em que o Prestador de Servigco atua representam
risco de LDFT; e

(g) Se a estrutura de taxas ou o0 método de pagamento sdo pouco usuais (tal como
requisito para pagamento em dinheiro, pagamento a outras entidades que ndo o
Prestador de Servigo, pagamento para contas mantidas em paises diversos do
pais em que o Prestador de Servico esta domiciliado ou onde os servigos sao

executados).

15. Ademais, em razdo da classificagdo de risco atribuida aos prestadores de
servicos relevantes, serdo tomadas as medidas abaixo indicadas conforme

periodicidade aplicavel:

- Alto Risco: A area de Compliance devera avaliar a oportunidade de iniciar e/ou
manter o relacionamento com tal prestador de servigos, sendo certo
que, em caso afirmativo, a AMBIPAR ASSET devera, a cada 12
meses: (i) solicitar e avaliar criteriosamente o relatério anual para fins
de atendimento da Resolugdo CVM 50; (ii) solicitar evidéncias da
realizacao de treinamentos periédicos a todos os colaboradores dos

prestadores de servicos relativamente a PLDFT; (iii) solicitar o
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relatério de acompanhamento de eventual plano de agao e
procedimentos de melhorias internas adotados no caso de
julgamentos no &mbito de processos sancionadores da CVM ou de
procedimentos de apuragdo de irregularidade da ANBIMA, bem
como, possiveis processos judiciais € administrativos relacionados
ao terceiro; (iv) realizar diligéncia in loco no prestador de servico,
conforme avaliacido e oportunidade; e/ou (v) buscar que exista
efetivo mecanismo de intercambio de informagdes com as areas de

controles internos dos prestadores de servigos.

- Médio Risco: A cada 24 (vinte e quatro) meses a AMBIPAR ASSET devera: (i)
realizar o levantamento e a verificacdo das informagdes e
documentos obtidos dos prestadores de servigos quando do inicio do
relacionamento; e (ii) providenciar o acompanhamento de eventuais
noticias e/ou informagdes publicas que coloquem em risco a imagem

do prestador de servigcos e possam afetar suas operacoes.

- Baixo Risco: A cada 36 (trinta e seis) meses a AMBIPAR ASSET devera realizar
o levantamento e a verificacdo das informacbes e documentos
obtidos dos prestadores de servicos quando do inicio do

relacionamento.

1.3. Agentes Envolvidos nas operagdes, Ambientes de Negociagao e Registro

16. A AMBIPAR ASSET, no &mbito de suas atividades, entende que os mercados
regulamentados de negociagéo de ativos, tais como a bolsa de valores e o mercado de
balcao organizado, ja oferecem adequados procedimentos para fins PLDFT, o que
acaba trazendo baixissimo risco de LDFT. Por outro lado, no caso de negociagdes
privadas, sendo estas, portanto, fora dos ambientes de bolsa e balcdo organizado, a
Ambipar Asset entende haver um maior risco de LDFT, razdo pela qual atribui a

necessidade de analise mais detalhada das operacoes.

17. Desta forma, a AMBIPAR ASSET entende que o ambiente de negociagao e
registro € mais um dos elementos a serem avaliados e levado em consideragdo no
ambito da analise geral das operagdes, a qual levara em consideracdo, ndo apenas o

ambiente de negociagdo, mas também a identificagcdo, analise e monitoramento das
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contrapartes das operacgdes e dos demais agentes relevantes envolvidos, inclusive para

fins de definicdo da sua abordagem baseada em risco, conforme abaixo descrito.

18. Com isso, nas operagdes ativas (investimentos), a AMBIPAR ASSET seguira
com o levantamento dos documentos e informagdes dos agentes envolvidos que sejam,
no julgamento da Ambipar Asset os efetivamente relevantes para fins de PLDFT, que
podem incluir, conforme o caso, a contraparte da operagcédo, o emissor do ativo, os
intermediarios e consultores, escrituradores e custodiantes (aqueles efetivamente

relevantes denominados “Agentes Envolvidos”) de forma similar aquela adotada quanto

aos seus Clientes Diretos (passivo) para fins de aplicagao das rotinas e controles

relacionados a PLDFT.

19. Neste sentido, para as carteiras sob gestao, dentro do principio da razoabilidade
€ agindo com bom senso e nos limites das suas atribuicoes, a AMBIPAR ASSET devera

se utilizar das praticas a seguir descritas.

Processo de Identificacdo de Agentes Envolvidos

20. A Ambipar Asset aplica o processo de identificacdo de Agentes Envolvidos
adequado as caracteristicas e especificidades dos negdcios. Tal processo visa a
prevenir que os Agentes Envolvidos utilizem as carteiras sob gestado para atividades de
LDFT.

21. Conforme autorregulamentagdao em vigor, as negociagoes elencadas a seguir
por sua propria natureza e caracteristica, ja passaram por processo de verificagao,

eximindo a Ambipar Asset de diligéncia adicional:

(a) Ofertas publicas iniciais e secundarias de valores mobiliarios, registradas de
acordo com as normas emitidas pela CVM;

(b) Ofertas publicas com esforgos restritos, dispensadas de registro de acordo com
as normas emitidas pela CVM,;

(c) Ativos emitidos ou negociados por instituigao financeira ou equiparada, inclusive
no caso de emissdes e negociagdes privadas (i.e. operagdes compromissadas
e outras operagdes cuja contraparte seja uma instituicao financeira);

(d) Ativos emitidos por emissores de valores mobiliarios registrados na CVM; e

(e) Ativos de mesma natureza econdmica daqueles listados acima, quando

negociados no exterior, desde que (i)ﬂsejam admitidos a negociacdo em bolsas



de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro,
custodia ou de liquidagao financeira, devidamente autorizados em seus paises
de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM, ou (ii)
cuja existéncia tenha sido assegurada por terceiro devidamente autorizados para
0 exercicio da atividade de custddia em paises signatarios do Tratado de
Assungdo ou em outras jurisdigdes, ou supervisionados por autoridade local

reconhecida pela CVM.

22. Por outro lado, a Ambipar Asset diligenciara no processo de identificacdo dos
Agentes Envolvidos caso seja necessaria e obrigatéria tal diligéncia em razdo das
circunstancias e caracteristicas do ativo a ser investido, tais como titulos e valores
mobiliarios objeto de distribuicdo ou negociagao privada (renda fixa ou ag¢des) e ativos
de crédito privado, caso aplicavel. Neste processo de diligéncia serdao realizadas

analises relativas a outros fatores de risco:

(a) Identificagédo de todas as partes relevantes envolvidas na operagao, analisando
a estrutura societaria para a verificacdo de situacdes que apresentem qualquer
atipicidade que deva ser levada em conta para fins de LDFT, como, por exemplo,
estruturas com partes relacionadas em diferentes pontas do ativo;

(b) Consulta das listas obrigatérias nao apenas em relagéo a sociedade emissora
dos ativos, mas também de seus beneficiarios finais e respectivos
administradores;

(c) Analise da estrutura de governanga dos Agentes Envolvidos, da sua localizagao
geografica, e da sua reputacdo e percepgdo de mercado o que contempla
avaliagdo do Programa de Integridade (ou de Compliance) dos agentes
envolvidos;

(d) Andlise de eventuais atipicidades relativas a situacdo econdmico-financeira
(quadro atual e perspectivas/projecdes) da empresa objeto do investimento ou
da empresa na qualidade de devedora de determinado ativo;

(e) Analise de eventuais atipicidades nas constituicbes das garantias relativas aos
ativos a serem adquiridos, inclusive com relacdo a observancia dos requisitos
formais para sua constituicdo e as avaliagdes de adequacao do(s) tipo(s) de
garantia(s) escolhidas para determinado ativo;

(f) Analise da origem do ativo e suas negociagbes ao longo do tempo até a
aquisi¢ao pela contraparte, caso aplicavel ao caso;

(g9) Analise e verificagdo da adequacao da precificacdo do ativo;
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(h) Realizagao de visita in loco nos Agentes Envolvidos.

23. No caso das negociagdes privadas que tenham como contraparte outros fundos
de investimento, a AMBIPAR ASSET podera solicitar informagdes relacionadas ao
administrador fiduciario e ao gestor de recursos de tal fundo de investimento, e nao dos

demais Agentes Envolvidos.

Abordagem Baseada em Risco

24. As situacoes listadas abaixo podem configurar indicios da ocorréncia dos crimes
previstos na Lei n® 9.613 e atualizacdes posteriores, ou podem com eles relacionar-se,
devendo a AMBIPAR ASSET atribuir maior atengcao no ambito das suas operacdes para
fins de manutencéao e/ou alteracéo da classificacdo de ABR atribuida, bem como quanto

a necessidade de providéncias adicionais junto as autoridades competentes:

(a) Apresentacdo de irregularidades relacionadas aos procedimentos de
identificagado e registro das operacdes exigidos pela regulamentacao vigente;

(b) Situagdes em que qualquer Agente Envolvido apresente aparente propdésito
oculto ou comportamento n&o usual na solicitacdo da operacgao;

(c) Quaisquer operagdes ou conjunto de operagdes de compra ou de venda de
ativos e valores mobiliarios envolvendo pessoas relacionadas a atividades
terroristas listadas pelo CSNU,;

(d) Realizagao de operagdes ou conjunto de operagdes de compra ou de venda de
titulos e valores mobiliarios pertencentes ou controlados, direta ou
indiretamente, qualquer que seja o valor da aplicagdo, por pessoas que
reconhecidamente tenham cometido ou intentado cometer atos terroristas, ou
deles participado ou facilitado o seu cometimento;

(e) Operagdes que envolvam ativos alcangados por sangdes impostas pelas
resolugdes do CSNU de que trata a Lei n® 13.810, de 8 de margo de 2019, bem
com os alcangados por requerimento de medida de indisponibilidade oriundo de
autoridade central estrangeira de que se venha a ter conhecimento;

(f) Movimentacédo passivel de ser associada ao financiamento do terrorismo,
conforme o disposto na Lei n® 13.260, de 2016;

(g) Operacdes ou conjunto de operagdes de compra ou de venda de titulos e valores
mobiliarios fora dos padrdes praticados no mercado;

(h) Operacdes que resultem em elevados ganhos para os Agentes Envolvidos, em

desproporgado com a natureza dos servigos efetivamente prestados;
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(i) Investimentos significativos em produtos de baixa rentabilidade e liquidez,
considerando a natureza do fundo ou o perfil do cliente/mandato da carteira
administrada;

(i) Operacbes nas quais haja deterioragao do ativo sem fundamento econémico que
a justifique;

(k) Operacdes com participagcado de Agentes Envolvidos, pessoas naturais, juridicas
ou outras entidades que residam, tenham sede ou sejam constituidas, bem como
com ativos de jurisdicao offshore que: (i) seja classificada por organismos
internacionais, em especial o GAFI, como nao cooperante ou com deficiéncias
estratégicas, em relagao a prevencéo e ao combate a lavagem de dinheiro e ao
financiamento do terrorismo; (ii) com tributacdo favorecida e submetidos a
regimes fiscais privilegiados, conforme normas emanadas pela Receita Federal
do Brasil; (iii) ndo possua 6rgao regulador do mercado de capitais, em especial,
que tenha celebrado com a CVM acordo de cooperacdo mutua que permita o
intercambio de informagdes financeiras de investidores, ou seja signatario do
memorando multilateral de entendimento da OICV/IOSCO;

() Operacdes que envolvam a participagéo de banco que nao tenha presenca fisica
e que nao seja afiliado a grupo financeiro regulamentado (“shell banks”); e

(m)Operacdes realizadas entre as mesmas partes ou em beneficio das mesmas
partes, nas quais haja seguidos ganhos ou perdas no que se refere a algum dos
Agentes Envolvidos;

(n) Operagdes que evidenciem oscilagao significativa em relagdo ao volume ou
frequéncia de negdcios de qualquer dos Agentes Envolvidos;

(o) Operagdes cujos desdobramentos contemplem caracteristicas que possam
constituir artificio para burla da identificagdo dos efetivos Agentes Envolvidos e
beneficiarios respectivos;

(p) Operagdes que evidenciem mudanga repentina e objetivamente injustificada
relativamente as modalidades operacionais usualmente utilizadas pelos Agentes
Envolvidos;

(q) Operacées em que nao seja possivel identificar os beneficiarios finais dos
Agentes Envolvidos;

(r) Operacoes com transferéncias privadas de recursos e valores mobiliarios sem
motivagao aparente;

(s) Agentes Envolvidos com relacdo aos quais existam noticias desabonadoras na

midia que tenham relevancia para fins de LDFT.
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25. Adicionalmente ao monitoramento das operacdes e situagdes acima, a Ambipar

Asset realiza a classificagdo das operagdes por grau de risco com o objetivo de destinar

maior atencdo aquelas que demonstrem maior probabilidade de apresentar

envolvimento com LDFT, conforme abaixo:

- Alto Risco:

- Médio Risco:

- Baixo Risco:

Operagcbes que apresentem pelo menos uma das seguintes
caracteristicas: (i) operagdes de financiamento que contem com
partes relacionadas em diferentes pontas; (ii) que envolvam PPE; (iii)
que apresentem qualquer precariedade de informagdes financeiras e
legais dos Agentes Envolvidos, conforme o caso, do lastro, ou
apresentem informagdes com consideraveis inconsisténcias, bem
como aquelas que evidenciem mudanga repentina e injustificada
relativamente aos termos e condigcbes de negdcios usualmente
realizados pelo mercado; (vi) que sejam de emissores com sede em
jurisdicdo offshore que: (vi.1) seja classificada por organismos
internacionais, em especial o GAFIl, como nao cooperante ou com
deficiéncias estratégicas, em relagdo a prevencao e ao combate a
lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo; (vi.2) faga
parte de lista de sancdes ou restricoes emanadas pelo CSNU; e
(vi.3) ndo possua o6rgao regulador do mercado de capitais, em
especial, que tenha celebrado com a CVM acordo de cooperagao
mutua que permita o intercAmbio de informacbes financeiras de
investidores, ou seja signatario do memorando multilateral de
entendimento da OICV/IOSCO.

Operagdes que apresentem pelo menos uma das seguintes
caracteristicas: (i) envolvam ativos de [baixissima liquidez]
negociados em mercados organizados; e (ii) Demais ativos e/ou
operagbes que sejam classificados como “estruturados” que nao

estejam classificados como de “Alto Risco”.

Operagbes nao listadas acima, tais como aquelas que eximem a
AMBIPAR ASSET de diligéncias adicionais.

26. Apods as providéncias iniciais quando da realizagado da negociagdo em relagao

aos Agentes Envolvidos, a Ambipar Asset realizara, ainda, o monitoramento constante

destes ativos e respectivos Agentes Envolvidos, sempre buscando pela manutencéo da
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legitimidade, adequacao e atualizagdo cadastral. Especial atengdo sera dispensada
para negociacdes que envolverem ativos classificados como de “Alto Risco”, devendo
monitorar continuamente e de maneira diferenciada a relagcdo de negdcio e as propostas
apresentadas, bem como eventos extraordinarios, principalmente os relacionados ao

fluxo de pagamento dos Ativos.

Atuacdo e Monitoramento
- Alto Risco: A cada 12 (doze) meses a AMBIPAR ASSET devera verificar a

situagcdo do ativo e realizar a atualizagdo cadastral dos Agentes

Envolvidos e levantamento dos demais documentos e informacgoes

obtidas quando da realizag&do da operagéo.

- Médio Risco: A cada 24 (vinte e quatro) meses a Ambipar Asset devera verificar a
situagdo do ativo e realizar a atualizagdo cadastral dos Agentes
Envolvidos e levantamento dos demais documentos e informacdes

obtidas quando da realizagdo da operagéo.

- Baixo Risco: A cada 36 (trinta e seis) meses a AMBIPAR ASSET devera verificar
a situacdo do ativo e realizar a atualizagao cadastral dos Agentes
Envolvidos e levantamento dos demais documentos e informacgoes
obtidas quando da realizagdo da operacédo, salvo se as operacdes

eximirem a Ambipar Asset diligéncias adicionais.

Il. Comunicagdo de Transagdes Suspeitas aos Orgios Reguladores

27. As movimentacdes ou propostas que contém indicios de ocorréncia de lavagem
de dinheiro ou financiamento do terrorismo devem ser comunicadas aos 6rgéos
reguladores competentes, quando aplicavel, em cumprimento as determinacgdes legais
e regulamentares. As comunicagdes de boa-fé ndo acarretam responsabilidade civil ou

administrativa a AMBIPAR ASSET, nem a seus administradores e colaboradores.
28. Com base nas analises realizadas no processo de monitoramento e supervisao

de movimentagdes financeiras, mensalmente, emite-se relatério com as conclusdes e

decisdes da Alta Administragao pelo reporte ou ndo aos érgdos reguladores.
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ll. Programa de Treinamento

29. O programa de treinamento de PLD/CFT é continuo e é aplicado a todos os
colaboradores e gestores/direcdo da AMBIPAR ASSET, visando aprofundar o
conhecimento que os administradores e colaboradores tém das exigéncias e
responsabilidades legais e regulamentares, bem como das diretrizes corporativas de
PLDFT; capacitar administradores e colaboradores a identificar, prevenir, tratar e
comunicar situagdes de risco ou com indicios de ocorréncia de lavagem de dinheiro ou

financiamento do terrorismo nos negécios realizados.

IV. Atualizagoes

30. A presente Politica devera ser revista, no minimo, anualmente, levando-se em
consideracao, dentre outras questbes, mudancas regulatorias ou eventuais deficiéncias
encontradas. Esta Politica podera ser também revista a qualquer momento, sempre que

a area de Compliance ou a Alta Administracao entender necessario.
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